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Jaadam, raapodijakso, 3-3-2, ei taalla olla B-mareja sellaista, mutta X-joot siella on sellainen vene,
jonka tunnos on X-3-2.

Mitesko siihen satsaa, saastaa ja ottaa se tarkettiksi? Onko se sellainen vene, mita tarttisi tuolla
Hesperjarannassa sitten?

On kylla ihan tallaiselle purjehduksesta purjehdus.

Jotain ymmartavalle, niin se on kylla hieno vene, ei sen puolelta, mutta ei se ole mikaan sellainen
spradaislaite, koska se nyt nayttaa niinku purkkarat, niin kuin kaikki muutkin.

Okei, no ma jatkan Google-amista sitten, mika se se To-bootti sitten, matta olla, DAS-boot, mutta
ehdotaan aamulla, kun ma tulin tasta saatytalon ohi.

Ja tulit sakin sielta ohi? Tulin siita ohi ja oman, etta sa kuitenkin ei ollut mene kaveleen siita ohi.
Joo, siina oli poliisiautoja, aitaa ja sitten oli opiskelijat ja luonnonsuojilla, etta siella vahan plakattii
esitteli, mutta ei nyt sen kummosempaa, mutta ongelma on se, etta meille kerrotaan, etta siella on
hallitusneuvottelut kaydassa, mutta oikeasti ne on ruumiinvalvojaiset.

Suomineito, se on paljastunut tassa neuvotteluden aikana, etta se entistakin heikomassa hapeessa.
Ma oon usein puhuttu siita, etta letkut on kiinni ja se viimeiset henkaykset on tossa, mutta oikeasti
sielta, etta taa nyt ollaan enaa ruumisjaljella siella neuvotteluissa.

Nain viimeiset nelja vuotta oli niin rankkoisille ja edeltavat ehka kymmenen 15 vuotta, niin saisen yli
satavuotiaan, arvokkaan, neidon, sen verran pahaan kondikseen, etta ma tiedan mita on tehtavissa.
Siina on pyoritetty jo 800 kaiken nakoista asiantuntijaa, niin kuin tokkimaan sita, etta heraaks se
henkia siita, mutta tuntuu, etta ei heraa.

Kylla ma jotenkin toivoisin, etta siella uskallettaisi saada aikaiseksi kunnianhimoinen
hallitusohjelma.

Sieltahan sattuneesta syysta kavelin siita ohi joka aamua ja katon sinne, etta tonne noi, jotka paasi
kansanedustaisesti tuollainen juokseen.

Ma joudun kaveleen vaan tasta ohi koko ajan paiva toisessa jalkeen.

Erattaako semmonen kyynela vahan poskeipi?

Kylla se siella aina valilla. Ma luulin, etta se oli vesisadetta, mutta kylla se taisi olla se.

Nyt oli vesisadetta pitkaa aikaa.

Siitakin huoliimmatta on siella fiksua vakea juokseen ja myoskin vahemman fiksua vakea ja myoskin
nakya alattomampaa vakea, mutta toivottavasti kuitenkin nyt

siis saatais oikein todella kunnianhimoinen hallitusohjelma kasaan ja sielta suurin osa asioista
tuotantoon eisap,

koska Nalle, joen Valros niminen Nalle, hankin totes, etta tama Sanamari hallituskausikin ei se
mitaan,

etta se iso ongelma on se 15 vuotta naivettyvaa kansantaloutta, etta siina se meidan ongelma on.
Mutta hankin on nimensasti kuunnellu rahapodia.

On on, mutta Suomeen varotettiin.

Sa tiedat, etta joskus tarvitaan itamaantietaja.

2000 vuotta sitten kolme itamaantietaja matkusti Bethlehemmin.

Ja sanotaan 15 vuotta sitten.

Noin 15 vuotta sitten meilla oli itamaantietaja.

Steven Ellop.

Sen nimene kavari.

Han sanotaan.
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Brrrrrrring platform.

Brrrrring platform.

Han oli silloin Nokijalla.

Me tali ulkomaan kielta.

Me luultiin, etta tama tarkoitti, etta Nokijassa palaa joku.

Mutta han tarkoitti oikeasti Suomeen.

Suomineitoa.

Se oli vahan viimeinen varotus Suomelle, etta pitaisi nyt tehda jotain.
Mutta nama itamaantietaan varotukset, ne ohitettiin ihan taysin.

Ja nyt 15 vuotta myohemmin ei voisi vaittaa, etta meita ei olisi varotettu.
Brrrrrrring platform.

Kuhaneet.

Kuhaneet tostaan, etta tehda sitten tallaista disco-versiota.

Niin.

Okay.

Steven kavi naista kolmesta tietaasta kaksistus tassa viela.

Ja me ollaan saatu viela kutsua sinne ratkaseet tata ongelmaa.

Saadaks me nyt, etta heratettya.

Olisiko me iljoittaisi niin shamanitaito, etta me loitsuttaa Suomineito viela
nousemaan edes zombiena pystyyn ja jollain tavalla toimittamaan?

Niin.

Se nahtavaksi jaa.

Mehan ollaan siis kerrottu tassa koko ajan tai koko Suomen kansalle,
koska vahan paahan meita ei kuuntele, kun koko Suomen kansaa.

Mutta tietysti.

Mutta mehan ollaan kylla kerrottu, etta miten tama homma pitaisi hoitaa.

Niin kuin tavallaan ajattelen, etta ei kyl me paatamme Miikka ja Martiniin.

Olisiko meilla joku hyva loitsu?

Kerrsi valisyys on vissiin jonkunnakoinen hyva se kiinni,
etta eikohan tassa pikku hiljaa.

Mutta se on vahan harmi, etta tama tilanne pitaa ajan betonen ja tonttiin
ja kaakelista lapi.

Ennen kuin paastaan sitten.

Tilataan.

Hei, sita odoteles.

Harry Potteri, loitsukirja.

Opetellaan siita muutama hyva loitsumillamme sitten.
Suomi, ne eivat ole heratetaan.

Mutta hei, ei mekaan ole ihan taysin toimettamana ollut.
Nyt on aurinkoinen kevat, muuttolinut tulemassa.

Me ollaan oltu tuolla tuolla lintu-tornissa,

kiikareitten kanssa kattomassa, etta mita sielta saapuu tana kevaana Suomeen.

Mimmonen muuttolinut parvi sielta tulee,
vai tuleeko sielta esimerkiksi yksittainen joutsena?
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On niitakin ollut niita joutseni, paaosin ollut valkoisiin.

Than niin sumaita sellaista musta-ajoutsen,

ei ole viela nakoneet.

Tuluu vasta, mutta kaikkien muuta huomioita olemme kylla tehty tassa.
Kylla.

Hypatako vaikka taman aiheeseen?

Hypataan.

Ei aasisilla vaan muuttolinut sillana.

Kurki-auran ei se kaynyt, se ei istunut tahan.

Mutta enivais.

Tosiaan, kun olemme tutkautuneet oman alan tilannetta,

miten maailma seisoa tassa.

Meilla on vaalipuodit paalla ja jauhettiin kaikennakoisia muuta.
Nyt olemme kirkaistettu linssit.

Olemme nahneet kauas, mita on tulossa,

ja huomioita, mita olemme saaneet tassa,

ja silla aika kun olemme odoteltuisiin kutsuhusta saatytalolla.
Ja naista huomioista syntyy tallainen tavalla aihe ja kysymys.
Kuulemmeko finanssikriisin jalanjalisia?

Onko meidan kikareihin tarttunut samanlaisia DEAVU-efekteja?
Ma oon katottu horisonttiin hetkinen.

Onko mina nahnyt taman aikaisemmin?

Suittaako tama kelloa samalla tavalla,

kun se soitte esimerkiksi 2008 vuonna,

tai jopa sita aikaisemmin 2007?

Onko toi sama lintu, jonka méa nain sillonaan?

Tassa meilla on periaatteessa,

jos otsikotasollaan, niin meilla on pankki-alalla ongelmia,
kiinteistomarkkinat, dollaiden arvan kehitys,

ja osakemarkkinaiden potentiaalinen jahtyminen.

Nama ovat tallaisia huomioita, jotka kolahtavat ja kuulostavat tutultaan.
Mutta jos me aloitetaan nyt tasta pankki-alasta.

Tutuimmasta meille, joo, kylla.

Finanssikriisin vuoteena 2008,

niin kevaalla alkoi olemaan ensimmaisia ongelmia merkkia.
Ongelmien merkkia oli sinansa loppusyksysta alkaen siina muodossa,
etta keskuspankit syyti tallaista paivan sisasta liquiditeettia markkinoille,
koko ajan paivan toisensa jalkeen uusia ennatyksia siita johtoja.
Mutta talous jyskytti tabbolla siina?

Tama oli tallainen tekninen juttu,

etta miksi keskuspankki joutuu tyon tata liquiditeettia?

Joo, okay, pankkit eihan halua lainaa toisillensa.

Yon yli edes rahaa, mikakin kummallisuus ei me jaksi katsoo.
Miettiin sita sinne.
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Minun bonarittokohta tulossa.

Whatever.

Mutta sitten kevaalla tuli ensimmainen ruumi,

kun Bear Stearns meni konkkaan.

Bear Stearns niminen pankki.

Ja se oli vahan sellainen, etta se oli sellainen vahan pienempi.
Ja se imaastiin sitten isomman pankin siella halua.

Ei saattu vaan naita.

Ja tuohon tuossa kaiken nakoisia joutseni,

niin yksi niista saattaa olla vahan tanaan rampa,

etta se ei nyt oikein jaksasittaa.

Just nain, just nain.

Ja kuulijat varmaan alkaa kutittaa, niin tana vuonnahan meilla on ollut
silikon valleen banki sita muutama muu pienempi pankki,
mutta myos Credit Swiss,

jolla on mennyt.

Eli siis kuitenkin ei vain yksi pankki,

vaan muutama pankki, jotka on oireilut

tallaisen bankranin seurauksesta.

Ja siis namahan on kaytannossa mennyt,

etta jokkaan ne on siirretty muiden pankkeen alle

tai nain, etta keskuspankin elvytusputkeen kiinni.

Avattu se X-facet, laitettu se pankki sinne ja X-facet kiinni ja homa jatkuu.

Ja tassa sinansa taustalla syyt ovat eri,

ne ei ole samat syyt,

vaan nyt tassa taustalla on se,

etta sita siis pankkialla oireilee sen takia,

etta korot on noussut lyhyessa

tai saa jaa historiallisen paljon.

Ja kun ne siis ottanut talletuksia,

kun ne saaneet rahaa asiakkaalta,

asiakaa tallettaa rahaa pankkiin,

niin ne rahaa ei jateta jollekin pankkitilille,
vaan ne sijoitetaan johonkin kanattavaan,
josta sitten pankki kaytannossa elaa siita erosta,
mita maksaa korkoja asiakkaille

versus siita, miten ne sijoituksistaan saa.
Minka monta asiaa pankki pitaa osata?

Otto ja Antolainaus.

Eli siina on kaksi asiaa pitaisi osata.

No se on se, mita pitaisi osata.

Ja nyt sitten kun korot on noussut

ja ne on tehty tallaisia pitkaaikaisia sijoituksia,
niin nama pitkaaikaiset sijoitusten markkinarvot
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on mennyt kellariin.

Muistatte, etta kun korko nousee,

niin korkopaparin arvo laskee.

Ja monella pankkella on ollut sellainen,
etta hei, etta ma pidan sen kuitenkin
siina eraantymispaivaan asti,

ettei meidan tarvitse huomioida sitten,
taman bondin arvo on puolittunut

ja sitten tulee asiakkaiden keskustelussa pieni huoli
ja sitten ne alkaa nostaa niita tallitoksia
ja sitten tulee ongelmia.

Tama on ollut siis tama anatomia
taman vuoden aikana syntyneessa

niin kuin oireilussa.

Ja finanssikriisin aikohin

niin se oli erilainen.

Se oli perustu enemmankin siihen,

etta oli erineista niin kuin

ongelma sijoitusta tehtyne,

eli siis subprime kriisissa

tahan kriisihan syntyy tasta,

etta oli asontolainaa niin kuin ymparia
aamparia, ne oli paketoitu

tallaisiksi eri riskittasoiseksi

lainoiksi, jota sitten myytiin
finanssinmarkkinoille oikealla

ja vasemmalla ja ajateltiin,

etta nyt kun on tallasta

rebaa ja se paketoidaan kasaan

ja laitetaan hienin wrapperi siihen

ja kutsutaan sita jokin muuksi,

niin sitten se jotenkin laatu paranne.
Mutta tama on silla vahan sama asia.
Taseen hallinta, se on pettanyt
molemmista tapauksissa.

Eli eihan semmoinenkaan toimia
finanssikriisin aikana,

joka olisi vaan ostaneet ja myynyt niita,
etta ne ei olisi ollut siella omassa tasessa,
niin hei se olisi mikaan ongelma ollut.
Sulla olisi ehka kasvaa vihasiin asiakkaita,
etta mita saissee sa paketoit ja myyt,
niin kun vastapuoli riskii

naista tyypillisesti, niin
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muttoa heilla. Mennaan eteenpain.
Tassakin vahan sama juttu,

etta nama korot nytten

pomppas yllattaen ja sun riskinhallinta
ei sit ollut ihan ajan tasalla sina.

Ei.

Eli siina mielessa on siina
yhtelaisyyksiakin,

etta taseen hallinta on pettanyt molemmissa
tapauksissa

eri syysta, mutta kuitenkin.

Ja sitten tahan paalle voisi viela riskerisen
sen

tama

repo ja

repurchase-repoilmio.

Eli tama repurchase-agreementti

on sellainen, etta

hei, minulla on bondi.

Ma haluan tarvitse kateista.

Ma myyntaan sulle.

Sitten ma lupaan nostaa sen takaisen
viikonkolutta tai viikukainen

kuluttaa johonkin hintaan ja lukitaan
se korko siihen valiin.

Mita sa siita sijoituksesta saat,

etta sille jollekin ajalle?

Niin monet luulen, etta

osakin markkinoilkaan oikeadaan paljon kauppaa,
mutta hei, transmi, vilkaskaa paljon
vaikka talla repo tai reverse-repo
puolella jenkeissa tehdaan

kauppoja paivittain.

Se volumit on ihan infernaalliset siella.
Kylla.

Ja tama reverse-repo

niin on sita, kun

Keskuspankki taas

imee rahaa markkinoilta, elikka se
lainaa

niin kuin hyvalla tuosta tavaraa

antaa vakuudeksi

markkinoisapuolella, joka tallettaa

ne rahat sinne fediin.
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Ja tassa on ehka taustalla

se, mita sa mainitsitkin, etta

se luottamus naitten

normaalien toimijoiden valintaa
markkinalla, se on nyt niin kuin kaytannossa
rapautunut, etta kuka ei

halua ottaa sita vastapuoliriskia

samalta tavalla kuin aikaisemmin.
Normaalisti pankit ja muut toimijat,

se on markkinalla, ne kay keskenaan kauppaa,
etta ostetaan ja myydaan, ja sit

saattaa olla, etta siina on joku selvitysgappi
siina instrumenti siirrossa, etta

sa saat rahat vaikka niin kuin

kahden kolme paiva kuluttu taalta muuta.
Ja nyt ei niin kuin haluta tammoisia
vastapuoliriskia, vaan tehdaan suoraan
kauppaa

naista rahoitusinstrumentteissa
Keskuspankin kanssa.

Ja nyt varsinkin jenkkilassa

niin tota nama overnight-depot

siis tehdaan tallaisena

repokauppana ja reverse-repokauppana, elikka
tarkoittaa sitten, etta

pankkeella kun on paivan paatteksi,

niilla on joko

enemman rahaa

ylijaamaa tai alijaamaa

ja silla on joutu joko tallettaa

jonnekin yon yli

tai lainaa jostain yon ylirahaa

niin

tavallisesti pankkiskenessa, niin

tata tehdaan niin kuin pankkien kesken
siis niin kuin kaupallisten pankkien
kesken.

Ja nyt jenkkilassa niin se on mennyt siihen,
etta tata tehdaan, ei tehda keskenaan,
vaan tata tehdaan suoraan

keskuspankkia vastaan.

Ja se

sehan on mennyt niin kuin

raketoinnun vuodesta 2001
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ma en nyt muista mikas, etta

riljana loku oli, mutta siis

aivan jaatava kehitys

viela poikkeuksellinen ja

siis ihan

niin kuin nextilla levella, jonka

mita me ollaan koskaan oltu.

Mutta nama on juuri niita huomioita, mita
oikea niin kuin ujottaa ihan tiettyyn suuntaan,
etta mita ihmet, etta tama on nyt

etta jotain kummallista

onks taalla nyt vahan tuttua, onks taalla
vahan erilaista, niin etta

ja sitten yrittaa silla saadaan niita
muutamaa hassu, aivasolumi tai jaljella
niin toimimaan keskenaan ja

yhdistelmat kertomaan itselle, etta

mita tassa tapahtuu oikeasti.

Pankkialalla on

ikaan kuin samalla tavalla kuin vuonna
2008 on kavaan aikana, niin

minun on vahan niin kuin

mardella ja vahan niin kuin

siis tasehallinta ongelmia on ollut

ne ongelmat

on syntyneet eri syysta

nyt

paalla olevassa, niin kuin

saatamisessa, niin on kyse

tallaisesta nopeasta ja merkittavasta
koron noususta johtuva ongelma

ja silla on ennen vanhaa, niin se oli sita,
etta oltiin ostettu

sellaista Shiba, jonka markkina-arvo on ollut
laheskaan sita, mita oltiin ajateltu

joka on siis periaatteessa vahan samaa
nytkin. Niin, no sitten se
kirjanpito-arvo-versus-markkinarvo, kun sen
kupla puhkees ne oli jotain aivan

toista ja sitten jollekin ne mustapekkajia
ei siina katea, mutta nyt

Musa pyorii taytta hakkaan markkina ollaan,
tuolit on viela paikallaan,

niita poistellaan ehka

Machine-generated and may

o . 8/41
contain inaccuracies.

Podtranscript.com



https://podtranscript.com

[Transcript] #rahapodi / Finanssikriisin jalanjaljissa | #rahapodi 332

yksi pieni tuoli kerrallaan, mutta

siella ne on sitten, ja tota ei muuta

kuin tota Dietze ja Anna vaan, Musa soidaan.
Just nain, just nain.

Siirrytaan sitten seuraavaan

tallaisen huomioon, nimelta
kiinteistomarkkinat, joka on siis
puhutaan kiinteistosta

ja finanssikrisista, niin

sehan kolahtaa heti

joku sellainen kutina sinne

takaraivaan hetkinen, tama vahan niin kuin
tuttuuttu finanssikriisia

jotenkin rakennukset, niin se oli

vahan niin kuin, siina oli jotain
yhtelaisyyttoa.

Ja nahan se oli,

edellisissa finanssikriisissa

tallainen yltieleysrahoitus,

sitakin on ollut

niin kuin viime vuodet

kuplaantuneet, asintomarkken, tasta
johtuen kuplaantuneet, asuntomarkkinat
ja asuntejen, ja sitten,

kun ne asuntojen hinnat oli

raketoinut katoista lapi,

niin sitten sellainen yllattavaa

niin kuin muutos, etta hetkinen
asuntojen hinnat, niin kuin itse asiassa laskee,
niin ka, boom!

Siihen tota, no niin,

se oli sellainen yllatys

edellisissa finanssikriisissa. Kaikki yllattyt,
nain vaan kaydaan, etta tota, jos

tulee se kupla, niin se voi myos puhjata.
Joo, ja siis,

nuoremmallisuukupolville,

kuntelijoille, niin tiedakset,

etta siis ennen finanssikriisia

niin asuntomarkkenat oli jenkkilassa
vahan niin kuin silla tavalla, etta siis
yhdysvallossa, niin kuin

asuntolainan sai

vuonna 2007, ihan kaikki
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joilla oli jonkunnakdinen sotu, tai hetu
jenkkilassa,

etta jos sulla oli hetu, niin sa sait, se ihan sama,
mita sa tienasit, olit sa tyotan,

makasit sa sillon alla,

jos sa olit, niin kun jotenkin,

sulla oli hetu, niin sinulle

iskettiin miljoonaa lainaa.

Ma luulen, etta jopa joutsen olisi voinut saada
asuntolainan sillon, etta...

No, jos se olisi ollut tallainen merkitty joutsen,
niin sekin olisi saanut,

kotielmekin varmaan se olisi saanut,

siis se oli ihan naurattavasti tilanne,

koska se markkina oli sellainen, etta

tota, etta periaatteessa nain,

niin sa ostet miljoonaa la kaampaan,

ja sit sa olit pystynyt heti seuraavana paivana
ja sit sa pystyt asua siina neljannes vuoden
tai siis varttaalin ja myyda sen

sitten isommalla voitolla,

tai naita vuodeja, niin tassa lahes tulkoon
50 prosenttia voitolla.

Jopa normaalit

kansalaiset lahti keinoittelemaan.

Kylla, ja siis se oli tallainen,

niin kun tata oli jatkunut

siis niin kauan monta vuotta,

niin se tavallaan

se mielialaa meni siihen, etta
asuntokauppasehan ei voi havita,

ma siis, etta se on, niin kun vaan kyse siita,
etta miten paljon rahaa lainaa ma saan,
niin sita rikkaa maksaa ma tuun,

koska ma sijoitan sen lainan heti
kaampaan, ja heti ensimmaiset paivasta

se alkaa tuottaa mulle

merkittava arvon nousu,

ja jos ma venaan vuoden, niin se on noussut
sellainen 20-40 prosenttia.

Niin sehan on niin kuin absoluutlinen

niin kuin no-braineria, etta

no, peruviakaa, totta kai,

ja sitten niinku jengi alkoi sitten haaliin
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enemman ja enemman lainain oikealta
ja vasemmalta. Ja naa lainat

sitten, niin nama paketoitin sitten
tallaiseksi, tota noin, sijoitus
instrumenteiksi. Vahan sekoitettiin

ja hyvaa ja huono, ja keskitason

lainan maksaja sekasin

siita, etta kukaan ei tieda, mita se
paketti oikeasti pitaa sisallaan,

ja pistetaan kunnolla kermavaahtoi
kirsikka siihen paketin paalle, ja myyna
se koko paketti eteenpain, ja sanotaan,
etta tota, elikka siis

kaytannossa paketoitin, esimerkiksi
ehka tuhat, tota

noin, niin tietyn

asuin alueen, asuntolainaa,

se oli niinku yksi transsi,

sitten tota, sit on oli

paremman asuntolainan, asuntolainaa
toinen transsi, kolmas ja nelja,

ja tai sit et saatettiin

tehda jopa niin, et leikattiin se,

niin asuntolainat niista ne korkomaksut
pois, tehtiin siita

oma paperi, ja sitten oli

sellaisia, niinku

tota lainaa, joissa ei ollut

korkomaksua ollenkaan, ne oli niinku
diskonttapapereita, ne oli vain niinku paketoitu
tallaiseks isoks

kontaks, josta sai sitten kuitenkin ihan
niinku hyvaa sijoitustuottoa, kun naihin
sijoittiin, mutta tama koko himmeli

siis toimi niin kauan,

kun asuntojen hinnat nousi, ja sitten kun ne
loppu nousemasta, ja oli kyse siita,

etta joku pitaisi niinku, jollain muulla
tavalla maksaa takas sita lainaa,

tai maksaa niita korkoja, niin sit

tuli sellainen, et eihii, heelvettiin, et

ei, ei, siis

tama tota hobo, joka

joka tota
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laulaa sitting on the dog of the baita

tota noin niin paivat pitkat, ja kaivelee
nenaan, niin

siis, eihan han pystyma maksaa
kymmenen miljoona asunto-lainan korkoja
millaan takas,

et sehan ei nakojaan onnistukkaan,

ja nain ollen se

korttitalo sitten. Niin on jenkeissa se
korttitalo varmaan kaatuukin nopemmin, koska
siella voi sitten, tama sama kaverin

vaan tipauttaa suunnon avaimet,
pankkilla sanoo, et eiha pystya

pankki ottaa se kampa haltua, ei sina nyt
mihinkaan, tota

elaman pitu siina,

velkasuhteisiin se panki kanssa, sina siina vaiheessa
sitten. Ei, ei, ja nainhan kavi, et

siis, tallaiset

niinkun viime vuonna rakennetut uudet
asunalueet, niinku se olj,

mittalukuolle tallaista, etta

rakennettiin uusi asunalue johonkin

New York Statein,

tai New York Cityin liepeille, niin tota
sielta katois asukkaat,

ne vaan ottiin sen avaimen,

saja meni pankkiin sanoo, etta tassa on
sajonaara, etta sorry

vaan, et me eiha pysty

maksaa tata lainaa, ja sitten se koko
asuntoalue, niin sitten tuli sellainen
niinku, tota kummitus

kaupunkin, et siella ei asunut ketaan,

ja kun siella ei oo ketaan,

niin sitten siella tota kai sitten ilkivalta
alkaa lahtea liikenteeseen, ja ikkunat rikoittaa,
ja sitten ne kampatkin meneisiin

samassa, ja se on ihan game-ovalla.

Nyt kun me ollaan oltu se Helsingin lintu-tornissa,
kiikaroutu tota kalasattamaan, ja
jatkasartakohti, niin tyhjeneiko ne kohta?
No se voi kylla olla.

Nyt asuntomarkkeenathan on
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taysin jaassa.

No sen huomaan kaikki.

Kiitos, etta valittaa, etta yrittaa pitaa semmoista
hyvaa fiilista.

Tas kevaalla on vahan virinny jotain,

et taalla on kaynyt porukkaiset,

no renkaanpotki, joita nyt on aina,

mutta

niin kun myontekaa sen oikeasti, etta

ei kukaan nyt tommiettimasi talla hetkella
asuntokauppoja.

Ja se punchline on se, etta

jos se ei uskon meita,

tai tata meidan vaittamaan tassa ja nyt,

niin kattokaa sitten

asenturakon rakennusfirmojen

tilannetta, niin se on ihan pysahtynyt.

Et siis jotkut yhdet ja muut,

niin siis ne on,

kun se rakentaminen on kaadannossa pysahtynyt.
Ja se mita tapahtuu ensin,

niin kun naille, niin kun rakennusfilmojen
tulee niin kun sitten Viipeella
asuntomarkkinoille,

ja tota

ja sitten sita kautta

asuntojen myyntihinnat

niin kun alkaa joustaa.
Asuntorakennusfirmoilla on se ongelma
tassa, etta jos on myydys ja kohde ihan taysin,
niin ei siina mitaan. Sitten vaan rakennetaan
valmiiksi ja perittane

rahat,

mita nama asunnoostajat on sita

luvanut maksaa, mutta jos se ei

siella ole esimerkiksi, kun joku ihan pieni
prosentti vaan, jotka on oikeasti

ostannut sen kampa, ja sit saat jo

tehnyt jotain valmistelevia toimenpiteita tontilaan,
niin siina on iso

kynnys talla hetkella.

Potkaista se, etta se omasta tasaista

lahelle tekee tahan

tilanteeseen nyt,
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vaan sanotaan, etta tama vahan nyt viivastyy
ja jotain muuta tasta tapahtuu.

Katsotaan, koska sitten taas se, etta

naissa campissa, jotka tehdaan valmiiksi,
siella tehdaan naa kaikki vaalinnat

variit,

laatat,

sisusteet, kodinkoneet tehda, niin

niita on paljon vaikeampi saada naa kaupaksiin
kun sitten uuden kampan

ostaja ei saisi itse teha naita valintoja.

Nain on, ja sitten kun ne on

seissuissa tyhjilla muutama vuoden,

jos se nakymaa sellainen,

niin sehan

tarkoittaa sita, etta sulla on

tasessa valmistakampa,

ja se sulla on varastoa,

joka ei mea.

Ja kukaan ei oikeasti tieda talla hetkella markkinahintoja?
Ei.

Se on tosi vaikea nyt, etta

jos se on rakennuskustannukset,
koronakuplaantumisesta

viela oikein kunnolla alaspain,

eli ne on korkealla,

palkkakustannukset on varmasti

korkealla, mutta se, etta mika on
lopputuotteen hinta, sit kun se on oikeasti valmistus,
saa tupattanut

betonen ja

terasta ja kaikkea muuta
rakennusmateriaali, niin se voi olla semmoinen
kappi, etta sa koko firmakellahtaa sina.

Ja tassakin taustalla on siis

lahinna just se, etta

oli nolla korkomarkkina,

niin nyt ei ole enaa nolla korkomarkkina.

Ja kun on nolla korkomarkkina, niin sitten

sa asuntoilla on aina

nimellis-kustannus, se on aika alhainen,

ja nyt kun se on jotain muuta,

niin sitten se on huomattavasti kallempi.
Nain ollen asuntojen myynti-ajat
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ovat pitkat kuin nalka vuodet

ja vaikka hinnet eivat ole

varsinaisesti viela

mitenkaan isosti lahtenyt

tule alas, siis

kuitenkin on jo tullut alas.

Puhutaan siita, etta jossain paakaupunkiseudella
on 4-5-6 prosenttia.

Siina nyt ei ole niin kuin kaytannossa
oikein viela mitaan, mutta

toivotaan, etta

jollain tavalla tasta selvitaan

hyvana huomioon, niin on

tilasto

OP-elta esimerkiksi.

Ela on 34 prosenttia

asuntovelallisista, on ottanut
korkosuojan

lainallensa.

Eli niilla on tavallaan

kurrot on lahtenyt nousemaan, niin

on 34 prosenttia OP-nasiakkaista, jotka
kuuntelevat rahapodian kaikista paatella.
Tuotasti ottivat sen kylla

jo pari vuotta sitten, eika nytte

vasta tana kevaana.

Niin menomaan, mutta todennakoisesti
OP-an kohtalaisiin iso pakkeet

ennen asunto-lainastokkinsa on myynyt
tana vuonna.

Hyva juttu.

Hekin OP-kin

ongelmia on vasta-valmistuneista
alo-yhtioissa.

Varmaan asunto-yhtion lainojen takia, koska
se puoli lainoista, mika saattaa

se suurempi puoli niista lainoista,

missa on korkeamat marginaalit yleensa,
niin siella ei kayteta yleensa mitaan.
Korkosuoja, vaan se on ihan
markkinakorkojen mukaan.

Usein varmaan 12 kuukauden Euribor,
mika sitten taas kerran vuodessa rullautuu
ja jos se esimerkiksi korotarkistus on ollut
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vaikka nyt kevaalla, niin se on sitten
lahelle neljapinnan, vai mita se

talle hetkella pyorii?

Juuri nain. Tasta on sitten puhuttu

ja tama on selva,

etta tama alkaa

jalkautumaan

tama uudenrakennusten kriisi

siina mielessa, etta siella

talo-yhtiolla on 80 prosenttia

talo-yhtion arvosta, niin on velkaa.

Sitten osakkaat ostavat itselleen

campan

ottamalla 70 prosenttia velkaa
konservatiivisesti.

Talo-yhtiossa on

lyhennysvapata

ollut muutama vuoden paalla

ja korko on ollut matala

ja nyt sitten samaan hetkeen

korkototan on

lahtea nousemaan, myoskin lyhennysvapat
loppuja yhtakkia, niin

ratusvastike on uusien

tuhansien euron suuroinen

niin kuin jollekin keski.

Tontio vuokratontila jonnekin tulee jaatavat korotukset
tana kevaana yhtiokokouksesta

ei ole paassyt lapi ilma laittamatta nitro-kielenalle.
Se on oikeasti varmaan kasitelty

joka se syhtio semmoisia asioita etta huhuu.
Ma en ihan taysin ymmarrattaa
suomalaista, etta suomalainen ottaa

ihan alyttomasti riskia
asuntomarkkinoilla, jos miettii tata juttuu.
Sa vivutat sen

sen

oman osuuteen siita asuntolainasta

sit se on kuitenkin kylastetty se

asunto

taloyhtiolainalla

sit se on vuokratontila

mika on ihan herranhallussa jo jonkun
ryoston rahaston
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niinku omistama

tontti, siis etta

taa on niin vivutettu taa koko kompleksi
mut sit taas niinku nihkelaa siihen

et ei uskolle taas sijoittaa jotain
muutamaa tonnin jonkin markkinoilla
pelataan tota osakkeissa te ois saa muudesta
tulla turpaan.

Tassa on mitaan

jarkevaa tuota suuretta tassa asiassa.

Se suunnataan etta niin kun ois kaalaista
nollaista kymmeneen

nolla on nolla riskia, kymmenen on
kaikki riski mita maailmasta loytyy

tota niin

tallainen asunto

asunnon ostaminen, jossa on

just taa kuvaamasi tilanne

niin se on niin kun ysi

ja osakesijoittaminen, pitkajanteinen
osakesijoittaminen niin se on kolme

ja tota se on ihan kasittamata

etta taa niin kun menee

se asunto sijoittaminen, niin kun jossa on
taa ysien riski, niin se on ihan ok

mut siis mut siis se

ja sithen kannustetaan viela. Ja siihen kannustetaan kaikkiaan

ja sitten se niin kun pitkajanteinen

kannusten tehokas saastaminen

joka suoraan osakkei siten

viela tehokkaaminen osakeindeksirahastaan kautta
niin se on niin kun jotenkin

sellainen, etta ei, etta siina on paljon riskia

etta se hintaa voi laskea.

Mun mielesta tassa asunto sijoittamisessa

tai asunnon ostamisessa, jos nyt puhutaan vain
etta ostetaan oman kayttoon asunto

ma entin kuinka monta kertaa ihmiset tekee sen
elamansa aikana. Tosi harva

on minkaan nakoinen tietaja

osais arvioida oikeesti

sita asuntoa. Sina vaan vertailla

tilastuu, etta okei taalla alueella

ehka tassa yhtiossa aikaisemmin
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mut ei valttamatta konsultoida

jos omasta lahipiirista

mita tasta kannattaisi maksaa

etta mika on taa varsinkin vanhemmiskohteessa
etta mika taa kiinteisto on, mita taa on rakennettu
mitka on olennaiset tiedot tassa

huomaako joku jotakin

ennen kun sa pistat sen, etta ma vidaan tasta tata
vaan sita oman pienempaan

sisalla tehdaan naita niinku valintoja

ja jaadaan ehka Jumi just siihen

sithen, etta hei tota

taman alueen keskihintaan

tama, niin sitten

okei, no taa nyt nayttaa vahan

rubuselt, mutta ainoa mika on markkinaille
ma haluun nyt asunno niin

sit sa tota bidat siita ja jaada Jumi

siihen, nolla korkosien aikana

ja sit tulee naa myohemmassa vaiheessa
naa kaikki ongelmat sit paalle.

Joo, siis tohon vaikuttaa

ma ymmarran sen tavallaan sita kautta
etta asunnoon hankkimisen vaikuttaa
monen muutkin tekkia, etta sa mietit koulu
ja lasten, lasten niinku

paivakoti mita ikina

niinku missa ne on suhteessa

siithen Himaa, tyopaikat

ja tyopaikat muut

ja sit siina on sellainen tunneside

etta onks taa nyt se meidan pesan paikka
ja kaikkea tallaista ja

sitten kun l0ytyy sellaan, etta hei taa on
tassa on kaikki ihan optimaalia ja tota

ja taa on niinku

tassa on iso tiikkunat ja paljon valoa, etta
taa me halutaan, niin sit siina on

se on niinku emotionalisempi sijoituspaatos
todennakoisesti kun pitkaan teidan

en nyt lausat tota

uudestaan, mutta niinku pitkaan

en teidan saastaminen osakkeisiin, etta se on
ja nain olen siina helposti
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moi venna siihen vipuun, etta

sinulla ei niinku

sita kriittisyytta siihen

hankentaa samalla tavalla

etta no joo, taa on nyt no uusi talo

ja tota sehan on tarkoittaa

hyvaa, etta meilla ei miettuu mitaan remppuja
niin kun selitat se itse asiassa, etta me ei tullut mitaan remppuja
lahea jaikkoina ja

Puhut Peilin kanssa siella eteisessa kotona
etta nyt sa kaveleet siihen pankkiin

ja pistat sen Nimaripaperin

Joo, etta meidan

perheilaa onnellisena taalla

loppuun asti ja

vilpittymasti toivon, etta

nain kay

mutta etta

ihan tolkuton huoli on, etta

tasta syntyy rumaan jalkeen

Toivottavasti

ei, ja toivottavasti

taa jotenkin ratkee

jollain tavalla myoskin

sille osalle asuntovelallisista

jolla on

niin ei ole

korkosuojaa tai kiinteita korkosta lainaa
mutta tota

eniveis menna, siis siina mielessa

niin joka tapauksessa

kiinteistomarkkinat Finanssikriisissa

siella oli

koko hoska lahti siita liikenteessa

etta asuntoihinnat ei enaa noussukkaan

ja tota

nama asuntolainat eivat niita pystynytkaan enaa
maksaa pois sille, etta sa myytsan kaanpain
vaan sille jaamaan

ihmisilla alkoi jaamaan

laskenallisesti vielkaa kateen

senkin jalkeen kun ne oli

myynyt sen asunnan

ja nain ollen tuli kaikennakoisiin maksuun

Machine-generated and may

o . 19/41
contain inaccuracies.

Podtranscript.com



https://podtranscript.com

[Transcript] #rahapodi / Finanssikriisin jalanjaljissa | #rahapodi 332

hairiota, koska ne kaytannossa pystyivat
vaan palauttaa ne avaamme sinne pankkeen
se on toki eihan ma tietenkaan myyteta
kaanpaa tapiolla

ja sen takia

niin tota

mielomenotaan nollaan tasta

kun et ma myyn asunnan

ollen ja asuntolainaa kateen

ma uskoin, etta talla kertaa

esimerkiksi nama

tama ihan samalla tavalla ei koskee

nyt tyollisyys on hyva

eika ehka ole semmoista musta-ajoutsen
tulossa, mika aiheuttaisi mitaan
massa-irtisanomiset lomautukset

taman tyyppiset jutut

niin kauan kun sulla saat toissa kiinni

sielta tulee kuukausittain summa

sa voit kiristaa sita vyota

unohtaa ne ulkomaan matkaat, myyda sen auton
ja keskitynyt sithen

sen kaanpan

puolustamiseen ja

ja ehka myos vahan

niin kuin kirolla, etta ei taa nyt tolussa
mitaan ma halusin, etta mun elaman tehtava on
nyt yhta hikista kerrostalo-kaanpaa

jossain, etta sa sisapihalla

tassa tota pahtaa

duuni-aamustiltaan, hikihatussa

ja taa on ainoa, mika mulla nyt on tassa tiedakset
etta onks sa se elamassa jotain muutakin jarkea
mutta taa nyt voi olla seurata

pari vuotta sitten se, etta se on

juurenee, mutta sen lisaksi

tota

et niinkun asuntoen osaltaan

kaynyt nain, niin tota

matalan korona-aikana, niin naita
kiinteistorahastoja

ja kiinteistorahastot

paisui kuin pullataikina niita

syntyy kuin sienia saattaa. Niin vahan niin kuin toimistotiloja
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usein laitetaan semmosiks

toimistota ja ostaritiloja tai mita muuta
mutta etta joka tapauksessa

niin nain

ja korona, niin kun me kaikki tiedetaan
niin korona tuli ja jaatiin

kaikki himaan tarkea duunia ja

korona meni ja olaa edelleen
himmassa tekemassa duunia

ja totta kyllahan se nakyy

siis tasta vaihteluaan on paivassa
toiseen, mutta kyllahan se

jonkunnasta ne faktakai on se

etta me voidaan todeta, etta suuri osa
niista ihmisista, jotka oli

toimistossa duunissa

ennen vanhaa joka paiva

viikolla, niin

niista suuri osa on

itse asiassa himassa talla hetkella.

Niin vois hyvin varmaan

monet tahot pienentaa

omaa toimistokayttoisen puoleen

tai ainakin kolmassa osa heittamaan lopua
seka kukas huomaista.

Kylla sen, esimerkiksi Helsingissa

kun kavelee ja kattelee naita liikettiloja
niin kyllahan niita paljon

tyhjillaan on

ja samaan aikaan

itse asiassa

ostoskayttaytyminenkin on muuttunut
siis tassa, tama trendi on ollut

paalla jo pitkaan.

Siina muolilla samaan tapaa kuin aikaisemmin?
Ei, sina.

In, niin henkainen

muolilla samalla tavalla kuin aikaisemmin
ja esimerkiksi

stockkaan kaikki ongelmat, niin kyllahan se on
ollut paljon sita, etta

siirrytaan nettiin, ostetaan kabat sielta
siella on isoppi tarjoama

ja siella ei tarvitse maksaa
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kolmista liikettilasta, etta

tama tavarat on koko ajan naytilla

joku on ripustannut ne

hienosti naytille siella ja sitten katsin
otkimassa siella ja sitten silla heti himaa
ja ehka ostat, ehka etosta

vaan netissa se on, niin kuin sinulla on kaikki
tavarat siella olemassaan, sinun ei tarvitse
maksaa, niin kuin yhtaan siita tilasta

niin on jossain

Suomen kokonaisessa varastossa jossain
pain maailmaa ja sitten kun sa tilaat sen sielta
Suomeen tai Uuteeseen

Lantiin tai

Ushuaiaa, niin ne

samattaan varattua lahteisia, etta samasta
samasta giga

varastosta.

Mita talle keksitaan, etta jaaks ne pysyvasti
pitkaaikaisesti tyhjiksi, muuta taas

niita asuntokayttoon

purjataanko ne

mita naille tehdaan, etta nyt

periaatteessa tama kaikki

fokus, se mita me nahamme

lintseessa, niin tama toimitella

puoli voi olla ehka se ykkosjuttu, mika
tassa kiinteistomarkkinaan

aiheuttaa

tammoisia vilun varistyksia.

Se voi olla, etta se ei ole se, mutta

joka tapaksessa tassakin toimitilas
kenessa, jos asunnoissa

oli

edella mainittu tilanne,

niin toimitiloissa on

nollakorko-aikaan,

niin kun tuottoa ei saanut

oikein mistaan, niin tama koko
kiinteistobusiness ja kiinteiston rahastoista
paisu on todella

jaatavan paljon, kun sa sait kuitenkin
saasta 3-4 prosentin tuottoa sielta.

Kun ei ollut mitaan vaihtoehtoja, koska
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maaralinen elvitys oli imuroina
kaikki matalakorkoiset

ja tyotustuotteet markkinalta

ja korkoa oli muutenkin lahella

tai siis nolla, niin

kiinteiston puolella

sa sait positiivista korkoa,

joka oli kova juttu, vaikka se oli
pientd, niin se oli positiivista korkoa
tuottoa

ja totta kai siis tama

toimialalla paisu ihan hemmetisti.
Suomessakin omistaa

kaikenakoisia ulkomaallaan

nimisia

kiinteiston rahastoja

ja rakennuksia

jossain itarajalla

ihan naurettavia juttuja

janyt

sitten tuli korona

ja tama ostoskayttaytymis
muutospaalle

ja korketkorot

kurittavat naita kiinteiston rahastoja
ja korketkorot

kurittavat naiden kiinteiston rahastojen
tilannetta ihan yhta lailla

ja liikettilojen tyhjillaan

vokratei mahdollisesti ei tulee

alas sen takia, etta jos ne alentaa
vokratasoa, niin sitten ne otuu
korjamaan sen

rahaston salkun arvostustasoa

joka nayttaisi tosi huonolta

ja nailla on mielomiseisottaa ne tyhjillaan
kun ne tanne laskisi vokria

tai sitten se on niin, etta sinne

ei vain yksinkertaisesti ole ketaan tulossa.
Nyt jos haluat, etta teita

kohdellaan kun

kuninkaita,

niin soittakaa kiinteiston rahastoilla,
etta te tartti sitten toimitilaan
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niin ne vierittaa sose punaisen
maton ja ottaa teidat

hyvin vastaa sinne

ja sitten voitte ilmoittaa

mista te haluutte, mista te haluutte
palattisostutte maksaa enaa
neljoihin taas siita

miimuset rempat siihen pitaa tehda valmiiksi
ihan torkea tehdot heidatte

vaan ja ma sanoit, etta ne kayttaen
saman tien, etta kuhan saa vaan
nimenpaperi.

Eli tallainen

deja vu kiinteiston markkinaalta
se muuttaa vahan muotoa

se muuttaa vahan muotoa

mutta

nyt ehka se ero on vahvasti

siina, etta

jos finanssikriisissa oli

selkeasti

ihmisten asuntakauppa

vetoinen

tai siella bisneksessa

kiinni oleva asia, niin nyt se on
vahan laajempi kahdesta syysta
mutta

se on seka ihmisten yksityishasunnot
etta liikettilat

tassa on vahan talasta

vahan samaa, vahan eria

mutta tama on just sita, mutta hei
silloin kun me kiikaroidaan, niin me tunnistetaan
vaikka se Kanadanhani

yrittaa tekeytya muuttohaukaksi
niin ei se ole sita

juuri nain

me huomataan se

me emme huomata, joo

mutta sitten mennaan eteenpain
vankeala kiinteiston markkinat
dollar- ja arvon kehitys

niin kuin ehka

vahan vaki naille huomioon
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mutta siis dollari laskenut
finanssikriisia aikana, niin oli laskenut
kolme vuotta putkeen

joka on silla tavalla

epalogista, etta jos markkinoilla
tavallaan alkoi

tama riski

markkinoilla

fiilisriskista, markkinoilkaa kasvamaan
niin kuin se ihan selkeasti teki
edelleen, kun tultiin

finanssikriisiin

ottaa tyypillisesti

dollarihan pidetaan tallaisena turvasatamaan
ja sittenhan se oli

heti, kun

saiba osu siihen tuulettimeen

niin sittenhan se dollarin arvo lahtee
korjaan tumaan

Mika olikaa nyt se turvasatamaan?

etta nyt tyttaytyy oikeasti tehda isoja muuja
ja bam, sinne

ja nyt dollarin arvo on

vasta kahdeksan kuukautta

ollut laskussa, olkoon ketaan aika
reipasliike

kikarodan tassa ja etsitaan naita
yhtalaisyyksia

olisiko niita mahdollisesti, niin tamakin osu
sitten kikarin linssiin

niin etta me vahan nahdaan pienta vappinaan
nyt sinne dollarissa

ja tama sitten syy, miksi me tavallaan
nostetaan, tamakin esille on se, etta
kun meilla on ollut meita huomattavasti
viisampia ihmisia taalla kaymassa

jossa

on nostettu tallainen

kyteva huoli

siita, etta dollarin

rooli maailmanvaluuttana, niin se on
haastettu

ja se johtuu siita, etta
maailmanvaluutan
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ominaisuut, etta joku

valuutta voisi olla niin sanota tallainen
maailmanvaluutta, jota kaikki

muut keskuspankkeet kayttavat

tallaisena perusvaluuttana

niin se tarkoittaa sita, etta

sun pitaa olla se tyykeen

talous, se

menematta detaleihin, niin tama on

se ominaisuus, mika silla joillain

valutalla pitaa olla,

sen takana pitaa olla

se maailman tykeen talous

okei, ja nyt sitten

kun

nyt me puhutaan siis tallaisesta lilkehdinnasta
jotka on tallainen

trendi

puhutaan kymmenista vuosista, meidan on ehka
nahty kymmenen ensimmaista vuotta ja
tarvitaan viela kymmenen vuotta lisaa, mutta
etta joka tapauksessa

on ilmeisesti, etta taman dollarin rooli
maailmanvaluuttana

niin sita haastetaan

mina uskon, etta tassa varmaan tapahtuu just sen tyyppista, etta

jos Kiina ja Intia

on kaynyt kauppaa, niin on sattanut
pyorayttaisen kaupan dollarin kautta

etta

Intialainen myyja tai ostaja on sopinut
kiinalaisen ostajan myyjan kanssa

kaupasta dollareissa, ja sit se on

juani dollareiksi sitten

mika se...

on se rimni tai mika ikina?

Mika se ikina siella Intiassa, nyt on joku
ranpyla

mutta nyt ne saattaa olla silla tavalla, etta ne sopii
oikeasti hinnat suoraan toisessa valutoissa
ettei tehda tata keikautusta tai dollarin kautta
ja tassakin on geopolittisia

syita

myoskin jotka on
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geopolittinen tilanne on keristynyt
aarimmalleen nyt

viime vuosina myoskin, mutta

jos nopeasti pystytaan viela tassa
talonen kyvysta

kannattaa sita maailmanvaluuttaa, niin se on
jenkkilain osalta ollut heikennemapaan jo pitkaan
EU on kuitenkin

ollut siis

tullut

huudelle

maailman toiseksi suorin

talousalue

kunnes nyt sitten Kiina muutama vuosi sitten
ajali siita ohi

EU on joku tanne pieni vesisorsa

joka tulee sen ison joutsenen lahelle
vahan niin kuin tokkimaan siihen
aarsyttaa sita

ja nyt sitten kun Kiina on ajanut

sitakin ohi ja Kiina on

ollut oikein saastaajaksi ja

selvioinen, etta Kiinan talous

ajaa

jenki talouden ohi koossa

lahivuosina

niin

kysymys kuuluu, etta miten taman
USAan dollarin maailmanvaluuttoksen
kay? No jos sa kysyt jenkeilta

niin jenkit han nakee

Kiinan vahan pelikaaninaan, ne haluaisi
tunkemaan sen sinne niin kuin turbiin
niin tuosta silleen vain

hohanet vaan poylahtaisiin.

Mutta sitten se ongelma on se, etta sitten turbiin
ajataan, etta tota ja silla on

sen tyonto loppuu ja nain

mutta sitten

tahan liittyy sitten

paalla oleva lainakattokreisiin

niin sehan ei

sita jenki-dollarian auta

yhtaan myoskaan. Niin etta
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jenkit huonous paljon

illan velkaa ihan hemmetisti

paljon enemman kuin Suomellakin varmaan
talla hetkella ja tahan sellainen

aina toistuva show

jossain lukiin, etta vuodesta 1960
jalkeen, niin melkein 20 kertaa

tata lainakattoa on nostettu.

Kylla. Ja tarkoittaa sita, etta

siella on lainsaadaat, eli

Kongressi antanut tietyn kapin

tasta ei menna yli

tan verran liittovaltio saattaa lainaa

ja nyt on niin kuin laskaskeltu, etta tassa
viikon kuukauden, pari kuukauden
sisalla, tama tekniin raja tulee

vastaan, ja sitten pitaa menna siella
hattukouras oikeasti, etta voitteko
Kongressi nyt nostaa sita

ja sitten taas mennaan

kohti seuraavaa rajaa

ja tota

sama show alkaa uudelleen,

mutta tota

tama on aina tammoinen vaanto.

Ja tama on aina tammoinen vaanto, ja siis
niin kuin jenkella lahdaan on niin kuin
se on ihan hysterisen ylivelkaantoon
mutta se johtuu juuri tasta
maailmanvaluutta statuksesta, etta se laskee
liikenteeseen

niin kuin enemman velkaa, kuin mita se
tarvitsee sen oman taloudensa
pyorittamiseen, etta sita on

floutattu sinne niin kuin ihan jatavia
maara, ja se liittyy

maailman talousominaisuuteen.

Mutta nyt sitten, jos se ei

tama niin kuin jossain vaiheessa niin
niin kuin Kiinahan on myynyt

se dollarisijoituksensa pois

ennen vanhaan kymmenen vuotta sitten
niin Kiinahan pidettiin niin kuin
jenkeleiden viidentena, kymmenen
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ensimmaisena osavaltiana

nyt se ei ole enaa ole silla tavalla

sun muuta, niin tota

niin niin niin

tassa on tassa on niin kuin janna
tilanne paalla, ja tota

niin kuin sa vahan koin

joten sitkin niin niin niin rahat on

ollut loppumassa jonkun aikaa, eli
teknisesti jenkkilaisen tammikuussa

jo niin rahat oli loppu, mutta

sitten niiden treasure, eli
suomalaisittain valtionkonttori on

niin kuin saadely, kasvirtoi vahan
sinne tanne ja tonne, etta tota

etta rahat liittaisi

vahan niin kuin pidempaan, ja nyt
pitanyt vahan kirppu-toriin siella, myynyt sielta
valtionhallinnon nurkista

tavaroita, misti jota ei ole saatu pois

ja sa oot vahan pitkitetty tata.

Juuri nain, ja tota ja nain olleen niin
niit niin kuin kaikista pessimistisimmat
niin kuin pitaa tama

niin kuin kesakuuta tallaisena

niin kuin deadlineena, etta silla tulee rahat
loppumaan, niin kuin

optimistisimmat on jossain

tota kesaheina

elokuussa asti, et sen

loppuvasta sitten

tama on politisoitunno

spektaakke, eli tama koko keskustelu, mutta
se ei ainakaan tee niin kuin hyvaa

talle niin kuin

jenkkidolarin niin kuin mainille, etta
taas tasta vaannetaan.

Ja tassa niin kuin taustalla

tosiaan niin kuin meilla on ollut tosiaan
naita meidan jarkea

alykkaampia, tietavaampia

ihmisia taalla rahapuolissakin niin

ja mihin ma olin aikaisemmin tulossa
niin niin tota on just
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tama, etta

tuossa koronakriisin aikana

niin oli tama kanarianlintu

ilmio, eli se oli ensimmainen

se oli sellainen aikamoinen kriisi, kun
porsit ja kaikki markkinat niin kuin
tippus, mutta

tavallisesti kun osakemarkkinat tippuun, niin
sitten bondimarkkinat niin kuin kiristyy,
eli siina rahasiertyy niin kuin osakkeista
jenkilan

valtionlainoihin

janyt

silloin ei kaynyt niin, eli

fed joutui niin kuin tukiostoin

pitamaan sen

noin niin koron

revahtamasta niin kuin kokonaan

ja tota

ja Martin Hetemakeen totes jo silloin
toistaminen senkin, etta

kylla, etta taa oli

niin kuin, saattaa olla tama ensimmainen kertaa,
kun nahtiin, etta

tama niin kuin jenkki-dollari

ei nain nahda tallaisena

niin kuin ylivuotavan

niin kuin hyvana maailman valutta
turvassatama, himmelina

vaan, etta siella on tietysti

kriittisyytta olemassa sita dollaria kohtaan
ja jos tama kehitys on totta

ja jos se on paalla

niin kaikki tallaiset

lainakattokriisit on muut niin nain

niin taas taako ei ponnistus sille

ei auta

tama ei ole sellainen normaalitilanne, etta
varsinkin jos se viela kriisiytya kriisiytyy
koska siihen, mita ne ei haluu

etta

jenkilla valtionhallinto jattaa
korkomaksut maksamatta naille
papereille, mita se on laskenut liikkeelle
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eli defaulttaa niita

se on se, mihin ne ei missaan nimessa haluu menna
et tota, sit rupeaa

karisee, viimeistaan sitten

etta hei, me ollaan

se ainoa turvasata maailmanvaluta
bananivaltiotten

valuttoja voi defaulttaa, mutta ei tota
ei

ja sitten tassa on

mun mielesta ihan asiallista
kuitenkin tuoda myoskin mukaan
kryptot, ennenkin omalta osaltaan
haastaan tata asemaa

etta tassa on paljon asioita

eli taustalolle

tai siis talouden

kiinnan ja varsinkin

kiinnan talouden

kasvu

se on ajaa jenkimarkkinasta ohi
jossain vaiheessa, jolloin jenkimarkkinat
ei 00 enaa, jenkitalous

ei 00 enaa se

tykein talous maailmassa, joka

antaa sitten kyse sen talouden
valutallaisen, maailmanvaluuttastatuksen
niin taa on tallainen

ensimmainen natina

tassa purkessa, se toinen on

sitten, ja se

ensimmainen ilmio siita oli se
koronakriisin aikainen

ilmio siita, etta markkinat

ei kriisin kynnyksella tai

aikana ostanut enaa jenkipapereita
kaksinkasin

vaan hallittiin

likviditeettia ja siirrettiin rahat jonkin
muualle

ja nyt sitten

niin tama lainakattokriisi

ja muut asiat, niin

tama on vahan
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ikava siina mielessa

mutta meidan kiikarit on kirkka, tatakin me
katsotaan niin kun jenkilan suuntaan
katsotaan sinne kiinassa, miten se pekini
ankkasialla voi pulskaasti

kaikki mita liittyy tahan

niin me katsotaan

juuri nain, ja se mika me ollaan siis huomattu
on se, etta jenki dollarin kurssi on

tosiaan saman tavalla kuin finanssinkriisi
aikana, niin se on nyt ollut laskussa jonkun
aikaa, nain, enihu

sitten mennaan eteenpain, viimeinen kohta
osakemarkkinat jahtymaan

jahtymaan pain

eli tota kysymysmerki

ja siis

finanssinkriisiaikoihin

niin osakemarkkinainen huippuhan

ei ollut silloin, kun se sitten pamahti
syksylla 2008

vaan se oli jo vuotta

aikaisemmin, syksylla

2007, jos nyt S&P 500

katsoo, ja sielta alettiin

vahan niin kun leijaelen

silla tavalla alaspain

niin siella on paikallisiin nousuilaskuja
mutta trendi, trendi oli sitten

niin kun vuoden takaisin

vuotta aikaisemmin, niin se

niin kun lahti leijaleihin hiipumaan

se osaikakurssi

arvostus

ja tota kunnes sitten

kuplapuhkesi liimaniin sitten syksylla
janyt

jos me katsotaan tata aikaa, niin viimeaikaisi
huippu oli tammikuussa 2022

eli vahan paalle vuosi sitten

ja sielta me ollaan

tullut vahan jyrkeen

ja vahan loiveemmin alas ja vahan

korjattu ylospain ja nyt tama alkuvuosi
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ollaan menty niin kun sellaisen
muutama prosentin rangassa tassa naet
etta niin kun vahan

silla tavalla, etta nain pitkaan

tallaista

sivuttaisliiketta

ei ole nakynyt

siis pitkaan pitkaan aikaa

siis se miettiin

siis vuoteen 2022

tammikuuhun, niin

siita niin kun periaatteessa kymmenen vuotta
takapairi niin kaikki dipit mita on ollut
niin ne on ollut sellaisia

kolme kuukauden juttuja

sitten ne ohi

mutta ei kokonaisuudessaan

ole immuinen ja talle

inflaatioa ja korkotason

muutoksille mita tassa on tokoettu

jos mietitaan sita, etta ihan vaikka firma
sehan maksaa osinkoo

jos se pystyy sita maksaa

mutta jos esimerkiksi se on paljon lainaa
korkokulut raketoi

siita lainasta mita silla on

niin sen taytyy

joko nostaa hintoi

kustannuksiin, tehda jotain muutoksiin
jotta se pystyy pitaisia se saman
osinkomaksutason ennallaan

joka taas vaikuttaa sitten se kurssiin

ja kaikkien muuhun tammoiseen

juuri nain ja nyt han se osui oikein naulon kantaan
koska tota

talla hetkella kolme neljas osaa
jenkiyrityksista

niin kun ei pankkialan jenkiyrityksista
niin niilla on

niilla on aika iso maara

pitkaaikaista

kiinteaan korkosta lainaa

eli ne on rauhmunut tata

fyrkkaa kaksin kasin tassa
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75 pinna, saa hirvean maara sita porukasta
joo

ja ne on rauhmunut sita fyrkkaa aivan
tolkuttamaasti ja silla on tehty
kaikenakoista kiivaa, on tehty

yritysosto ja on tehty investointeja
johonkin

tuontontolaitoksiin

on ostettu takas omia osakkeita

on ostettu takas omia osakkeita

kaytetty sita ilmasta rahaa

ihan siihen etta tehdaan tulosta

ja

se on

se on osaselitty

myoskin sille miksi osakkeilla on

mennyt niin hyvin viime aikana
tarkoitatko sa nyt, etta musikki alkaa nyt vahan
hiljenee, se ei valttamatta lopu kokanaan
mutta se alkaa vahan hiljenee

ja ne firmat joutu oikeasti kampaaleja
pitaisen kannattavuuteensa, pitaisen tulostasosa
ennallaan tassa nykyisosta tilanteessa

no jos pelkistetaan sita asiaa

jos todetaan, etta jos ne on pystynyt
tekemaan noin hyvaa tulosta

mutta silloin siina aikanaan kun rahaa oli
ilmasta, niin nyt kun rahaa ei enaa ole
ilmasta

niin sen tulostaan taso on ylapinta
menna voi olla vahan vaikeampaa

jos se on aikaisemmin tehdytty ilmasella rahalla
nyt ilmastarhaa ei ole

niin siina on haasteita

eiko niin?

Tassa saattaa joku firma osu ihan naulan
kantaa, etta se on silloin kun se

korot oli ihan lattiassa

se on laskenut vaikka massivisen maara
10-vuotista liikkeelle

alhaisempia kuponkeja

yli taman koko periodin

jopa nyt saattaa olla vaikka, etta ne joku
3 tai 5 vuotta eraantyny
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menny vasta siita juoksuajasta

niilla lainoa, etta niilla on pitkaaika
tuonne, niille ei ole hata

mutta hata on niilla firmoilla

joten pitaisi uudelleen rahoittaa sita
pitkaan rahoitusta, minka ne ottanut
edullisin ehdoin, niin tassa tilanteessa
kukaan ei halu nyt menna sinne pankkia
sanoa, etta please antakaa nyt
5-vuotista lainaa vaikka

kuponkeja on sitten 9 tai jotain

taman tyyppista, etta mita 9

et me saadaan, et sina

mehan osakin omistaa, elikka saada
lahellekaan tommosia prosentteja
tuotettu, niin miksi me mita sanotaan
niin se sanoi, etta on

vapakko

se on juuri noin, etta tuossa se
akuuttirooli, jotkut yritetykset
yhdysvalloissaan, jotka on onnistunut
vieri tama inflaatia ihan taysin

ja vahan till

asiakkaiden niskoihin, niin ne han on
tehnyt hyvaa tulosta, ja niiden
tulokset on ollut tosi hyvia taman
ensimmaisen kvarttaalin aikana, mutta
yhdysvaltainen

Euroopan BKT

on laskussa,

ei voi on Suomen 15-vuotinen
laskussunta,

vaan tai no, se on pysynyt

samana sen 15-vuottaa, mutta

nyt tavallaan

BKT-tasolla, niin BKT

on ollut laskussa

tassa viimea koneen, niin kuin laajasti
tai niin markkinat on vahan

niin kuin siis silla tavalla

tulikuumia.

Se on vaikea kuitaa kasvulla nyt tata
kasvaviilainakustannuksia, sitaksa haettaisiin?
Niin,
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ehka sita, etta tota ja sitten

yhta lailla, niin tassa on kaikennakoisia
haasteita ollut, ja nyt tuijotetaan

sita, etta hei, inflaatio tulee alas,

niin sitten kun inflaatio tulee alas, niin taa on
niin kuin ongelmanhoidossa. Tassa

niin kuin myoskin,

ehka sanoisin, etta se voi olla, etta se on
yksinkertaista, etta vahan niin kuin

lilan simppeli, etta tuijotetaan nyt sita
inflaatioita ja katsotaan, etta

koska keskuspanket alkaa laskea

korkaa, tama lopettaa niin kuin

korkean nostoon. Talla hetkella ne on viela
nousumman pain.

Ja sitten tassa mun mielesta sellainen huomio,
joka jaa niin kuin

monessa keskustelussa vahan huomiolle, etta
etta tota kuluttajat,

niin korona-aikana

niin kuin ne ei kuluttanut, niin kuin ne oli
jalhimassaan niille kertysaastoja.

Ja niin kuin me tiedetaan, niin

OPN asiakkaista 3-4

siis 3

asuntolanallisissa, niin ne ottanut
korkakatoja, mika on hyva juttu.

Mutta se tarkoittaa sita, etta 2-3

osaa niille ei ole sita

korkakattosuojaa.

Ja tota ja naa saastoa,

mita korona-ajalta jaai, niin ne alkaa

niin kuin olemaan loppu.

Ei me vahiten sen takia, etta myoskin

se oli tallainen sahkopiikki,
energiahanhintapiikki, joka vei

ihmisten kuukausikulusta, niin kuin kasvatti
niita ihan merkittavasti.

Ja se pointti on se,

etta se on niin kuin rahaa,

jotka kotitaloudut on havinne,

niin kuin ikuisiksi sajaukset.

Se, etta inflaatio tulee alas,

ei tarkoita sita, etta ne saa sita
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rahaa jotenkin takas mistaan.

Niin se ei tuu taikaseinnasta
samantien kuin inflaatio menna alas, niin
uudestaan ainakaan kovin nopeasti.
Vaan se on niin kuin hyvaa,

etta korona-aikana kertyy jotain
buffereita, mutta se

buffere on kaytetty.

Ja se, etta inflaatio tulee alas,

niin se ei tarkoita sita, etta ne

jotenkin saisi rahaa

jostain takas ennasta. Ja nain ollen niin
kotitaloudet olleen

niin kuin kasvavassa maarin kuitenkin
silla tavalla

niin kuin rahallinen tilanne on
kiristymaan pain.

Ja tota ja nain ollen niin se

kriisin kestokyky tasta eteenpain

ei valttamatta ole ihan sama.

Se on vahan niin kuin

ja taas niin kuin kerrataan tuonne
finanssikriisiin, niin tota

se on vahan niin kuin sama, mita siella,
etta silloin rahaa tuli

ikaan kuin taikaseinnasta, koska
asunto on arvonousin vaan koko ajan
niin kuin kymmenia prosenttia joka vuosi.
Sitten kun se lahti laskemaan, niin sita
tuloa ei ollutkaan. Ja sitten kun se oli
rikannossa sun koko finanssihimmelin
niinku siihen asentoon, etta se

parjaa jos asuntoihin hinnan nousee,
mutta otan arvonskuin jos sinne laskeekin, niin
sitten se on niin kuin game over.

Niin mun mielesta nyt osakemarkkinoille kanattaa
stujottaa just, etta jos firmaa kuluttaja
bisneksessa mukana, onko se pystynyt
viemaan hinnan korotukset lapi

kayko kassakone viela?

Etta tota vaikka myyntisakana on ihan
taysin, koska toisiaista kulutusta
osankuluttajana on varsinkin

pakko
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tota karsia.

Tai sitten firmoon, jotka on

tosi paljon velkaa taseissa,

minka tyyppista velkaa se on, milloin

ne on tullut rullaa sen velan, onko se
muuttuva korkost, kiintea korkost,

mimo siin pommein sielta on tulossa. Taman
tyyppisiin asioihin ma kiinteisin nyt huomiota.
Kylla. Ja ylipaatansa,

tassa mehan nyt ei varsinaisesti ottaut,

taa on, tassa jaksossaan me vallan
kerrotaan mita me ollaan

kikaroitun ja loytyy tallaisia

yhteenvaisia piirteita

finanssikriisin vuoteen ja tahan vuoteen,
taman vuoden valilla

ja tota

ja ehka tassa yhteydessa

nyt niinku puttoselle taas

taalla niin, etta tassa on tullut puttosdisklemeri
nain, etta niin kuin ma aina sanon

aina on sanonut, tunnan

sanomaan, etta meilla on kupla

paalla, okei.

Mutta se, etta koska se kupla puhkea,

niin sita ei tieda kukaan

ennennes mina. Ma en ole koskaan ensi
vaittanyt, ma tietaisin siita, rahapodissakana
ei olla vaitetty sita, vaikka miikka

on ollut tassa mukana, niin

mekaan ei olla niinku kollektivisesti edes
vaitetty, etta me tiedetaan, koska se kupla puhkee.
Me vaan kikaroidaan, siella

saattaa nakyy semmoinen hamyinen kupla, jossa
se on horisontissa. Ja nain ollen

ei mekaan ei tiedetd, koska

tama kupla puhkee

ja sen takia niin kuin pitkajanteisen

saasta ja ei kannata

tallaisista kaynhopinoista

ja mitaan valittaa, vaan jatkaa

sita pitkajanteista tekemista,

koska se on tutkitusti se,

se on niin kuin se malli, jonka
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varaa kaikki nama esimerkit

nayttaa, etta tama kuvio toimii,

eli etta

kun lasketaan tallaisia esimerkkeja, etta
hei, etta jos olisit saastanyt

viimeisessa 10 tai 20 vuotta, niin sulla olisi kaynyt
nain, niin siina esimerkissa

han on oletuksena se, etta saat sijoitettuna
koko ajan markkenassa.

Ja sen takia

oli sitten siella ollut jotain porsioromahdoksia
valissa ja nousuja nain, mutta

se on se esimerkki, joka toimii,

jossa tuut pois osakemarkkenalta,

niin se voi olla, etta se on kay huonosti, koska
se tuotto tulee yleensa

niin kuin jostain harvoista ajankohdista
sitten merkittava osaa,

ja jos sa silloin on markkinoilla

niin tama koko hiimmeli loppuu
toimimasta. Siina mielessa niin
pitkajanteisen

kustannustehokkaan osakassaastaan

ei kannata hotkyilla

olkoinkin, etta kupla on pystyssa

kaikki sen tieta ja kaikki sen aaneen

ja kaikki toteat ohoo nyt se puhkee,

ei kannata lahtea siihen

hot kyllemaan, koska kukaan ei tieda milloin.
Mutta olaks me nahty

mustaajoutsen ta tepastelemassa
pyrstopystyssa tuolla

kaupungilla viela?

No, tassa on

vahan tulketa kysymys,

etta onko se 15

kananaguusi, joka tulee tuosta
pomikooneen laivuen tavointana

karta tan Helsingin yle,

niin onko se kayksen
mustastaajoutsenesta tai ei, mutta
samanlaisia moykkaja

ne on ja vahan tummahkon oloisia,

etta siina mielessa niin...
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Se on tuotta, hei, jos me tyhmana vain
kikaroidaan nyt sita mustaajoutsenta,
kun se on oikeasti muuttanut muotoa,
se ei olekaan ihan dejavuun vaantia,
se on kehitys kehittyy.

Kehitys kehittyy, etta

jos se nyt sit osuu siihen

lentokoneen turbiini,

silloin sen legendarisen

pilotin kohdalla

kavi siella New York-sittissa,

kun ne laskettu hutson joku.

Niin, niin kylla siina

niin kuin toivon mukaan tulee
sellainen mustavallainen softlandin,
mutta se voi olla, etta

viime ajan, niin se voi olla, etta
sellaista voi kylla

voi kylla siunautua

lainausmerkeissa itse kullekin.
Peskyme nyt talla kertaa paketora
tama, Nalinee meidan huomioon
talla kertaa, ja me siirrytaan

tuonne kadulle, bongalle, tipuja ja
kotkihan, niink6? Nain teemme. Hyva.
Joo. Ei muuta kuin tuota

ensviikkoja, laittakaa palautetta hasta
Rahapadetnude.fi

Laittakaa kirjekyhkylla

tubeen, pilveen, mita ikina keksitte
vaan niin tanne tulemaan, niin
ensviikolla on 333

Joo, moi moi

Moi.

Ma oon

minua

minua

minua

minua

minua

minua

minua

minua
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minua
minua
minua
minua
minua
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