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Polestar 3, de meest complete SUV voor het elektrische tijdperk.
Ontdek de volledig uitgeruste lounge-dissie op Polestar.com.
Welkom bij de Zeven van de Tijd.
Elke dag om 7 uur. Onze blik op de zaken in 7 punten.
Dit is Bert Rijmen.
Goedemorgen. Op maandag blikken we in de Zeven altijd fruit op de week die komt met een gast.
Dat is deze keer redacteur beleggen bij de tijd Serge Mambaï. Goedemorgen Serge.
Goedemorgen Bert.
Met een specialist in de financiële marten moeten we het uiteraard hebben over de Belgische
staatsbond die er deze week aankomt.
Wat kan die opbrengen voor wie intakeent en ook voor de overheid natuurlijk?
Het wordt ook een drukke resultatenweek.
De cijfers van heel wat middelgrote Belgische aandelen.
Welke pikt Serge daaruit?
En in het Amerikaanse Jackson Hall wachten we op de Centraal Bankiers die daar uit de hele wereld
samen komen.
Ik ben benieuwd naar wat die te zeggen hebben over inflatie bijvoorbeeld.
Het is maandag 21 augustus. Welkom.
Er is de voorbijweke al heel wat over gezegd en geschreven.
Maar vanaf donderdag is het zover.
Dan kunnen Belgische spaarders intekenen op de staatsbond op één jaar.
Hoeveel die kan opleveren?
Dat wordt dinsdag bekend gemaakt.
Dan kennen we ook de rentevoet.
Dat is wel een rentevoet waar veel mensen naar uitkijken.
Waar verwacht jij dat?
Dat wordt het evenement van de week voor veel kleine beleggers.
Wel, die hoogte van de coupon is afhankelijk van de eenjarige bellese overheidsobligatie.
Die bedraagt nu 3,6 procent.
Nu een halve procent gaat naar de uitgevende begeleidende banken.
Dus kom je op 3,1.
Daar gaat 15 procent roerende voorreffing af.
In plaats van 30 procent is nu toch de grote nieuwigheid aan deze staatsbond.
Dan moet je ergens landen op 2,6 à 2,65 procent net al, denk ik.
Dat is in ieder geval beter dan wat de meeste spaarboekjes doen op dit moment.
Zal dit een succes worden, hoe schat je dat in?
Het is niet alleen hoger dan de spaarboekjes, maar ook hoger dan de meeste termijnrekeningen.
De spaarrenten is natuurlijk niet het enige gegeven.
Je ziet de beurzen een beetje slapakken de laatste tijd.
Soms gekekenen zich af van aandelen nu de rente op overheidsobligaties.
Maar ook op andere risico lozen, obligaties, zeer sterk stijgt.
Vastgoed is ook niet meer wat geweest is door de rente.
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Kijk maar naar die aandelen, koersen van die vele vastgoed aandelen op de Brusselse beurtjes en
allemaal gekelderd.
Als we dat allemaal in rekening brengen, dan denk ik toch dat het een groot succes zal zijn
en dat we de kaap van 1 miljard euro zullen overschrijden.
Dat is al de moeite, kan je zeggen.
Is dat dan ook een opsteker voor de federale regering?
Dat zo'n grote opbrengst na, laten we toch zeggen,
de mislukkingen ook fiscale ervaring in het begin van de zomer die er niet van is gekomen.
Ja, absoluut.
De overheid kan hiermee aantonen dat ze met gemak kan lenen bij de eigen bevolking.
En als we even terugkijken naar het verleden, naar de termenbonds uit 2011,
die brachten we naar 6 miljard euro op en die gaven een duidelijk signal
aan de financiële markten, dat de bellische bevolking nog altijd heel rijk is
en bereid de staat te steunen als dat nodig is.
Toensussen het de internationale beleggers, zodat België nadien weer goedkoper kon lenen
op de financiële markten en die onrust over België die ging toch doen wat we hebben.
Nu is dat absoluut niet gevallen, België ligt niet onder vuur,
maar ik denk wel dat ze hiermee een duidelijk signal naar de markten kunnen geven
van, kijk, wij kunnen heel veel geld ophalen.
En last but not least natuurlijk,
een deel van de rente die de overheid gaat moeten betalen
vloeit automatisch suur naar de schatkist via de roerende voorreffing.
Dat is ook altijd meegenomen.
Ja, daar is ook nog een mooie inkomstenbrond gevonden op die manier.
Ja, hoe moet je dat eigenlijk doen als je geïnteresseerd bent om je geld daarin te steken?
Praktisch, hoe kom je aan zo'n staatsbond?
Wel, voor wie zijn geld zeker één jaar kan missen,
kan je dus in tekenen, vanaf donderdag tot eind augustus,
dat kan bij de vier grote banken, maar ook bij reeks andere instellingen
zoals Bipostbank, Beowbank, VDK, bank de grof Peterkamp,
dat zijn heel reeks banken die dat gaan aanbieden.
Maar je kan dat ook rechtstreek bij de staat zelf doen.
Dat kan u doen via de website,
je moet gewoon eens gaan kijken naar www.staatsbonds.be
en dan kan je gewoon geld overschrijven of werken via uw bankkaart
en dat heeft toch bepaalde voordelen.
Ten eerste, u betaalt geen kosten,
wat u bij veel gewone commerciële banken wel moet betalen
en het bedrag stelt ook niet mee om de grens te bepalen
en voor wie een beetje veel centen heeft
voor de 1 miljoen euro vanaf wanneer de effectentax zou gelden.
Dus dat geldt via de website niet.
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Dat is daarmee ook nog eens een voorheel.
Kijk dus wat dat gaat opleveren in de loop van deze week.
Ook donderdag heropend het Amerikaanse Telecom Imperium Liberty Global,
zijn overname bot op Telenet.
Na de eerste biedperiode was de groep erin geslaagd
om dik 93 procent van Telenet aandelen in halden te krijgen,
maar dat was onder die beoogde drempel toch van 95 procent
vandaar dus nu die tweede ronde tegen dezelfde voorwaarde, 21 euro per aandeel.
Wat denk jij Serge, gaan ze daar in slagen deze?
Het zou me heel erg verbazen, moest dat niet lukken.
Ze moeten minder dan 2 procent van de aandelen nog zien te verzamelen.
Dat was zeker een haalbare kaart.
Ik raad ook iedereen aan die nog Telenet aandelen heeft
om op het bots in te gaan,
want als Liberty er niet in zou slagen om Telenet van de beurs te halen,
dan zit u met een illikide, amper verhandelbaar aandeel opgescheept.
Dat zal ongetwijfeld op de beurskoers gaan wegen.
En de tweede, als ze er wel in slagen,
dan kan u alleen nog uw geld terug krijgen als u naar de deposito en consignatie kas gaat
en dan is toch een heel ontslachtige procedure om nog aan uw centen te geraken.
Drukken resultatenweek zo op het einde van augustus cijfers van heel wat middelgrote Belgische
aandelen.
De smal en midcaps, zoals dat dan heet Smart Photo,
Agfa de König, de Cenderlo, om er maar een paar te noemen.
Waar kijk jij er uit deze week van dat soort resultaten?
We hebben vanzelfsprekend naar als ik volgens je beurs genoteerd bedrijf,
maar met iets meer dan gewoon aandacht naar Agfa Gevaart.
Beleggers hebben de voorbij 20 jaar eigenlijk niet verdiend aan een aandeel Agfa.
Het is een bedrijf dat altijd met grote beloftes is gekomen.
Altijd is er sprake van een turnaround,
maar daar komt selder iets van in huis.
Dit jaar staat de aandeel op 9 onderduk, min 13 procent sinds het nieuwe jaar.
Het eerste kwartaal was absoluut niet denderend.
Agfa heeft heel veel moeite om zijn winstmarches vast te houden
en om zijn prijzen te verhogen eigenlijk, naarmate dat de kosten stijgen.
Hopelijk zien we wel beterschap in de tweede kwartaal.
Hoe herkenbaar is dat? Laten we zijn groot Agfa van vroeger nog.
Daar is ook nog interessant verleden, één en ander veranderd.
Ja, met de filmprooltjes heeft Agfa niets meer te maken dan al geleden verkocht.
Gelukkig eigenlijk.
Agfa heeft de laatste jaren ook een groot deel van zijn healthcare IT-tak verkocht.
Dat zijn digitale systemen voor ziekenhuizen.

https://podtranscript.com


[Transcript] De 7 / 21/08 | Beursexpert Serge Mampaey kijkt naar de week | 'Belgische
staatsbon kan 1 miljard ophalen' | 'Speech voorzitter Fed zal deze week met argusogen
worden gevolgd'

Machine-generated and may
contain inaccuracies. 4/8 Podtranscript.com

Denk niet alleen aan een medische beeldvorming bijvoorbeeld,
maar echt om systemen die de facturatie verzorgen,
die de poghouding verzorgen in ziekenhuizen.
En dit jaar is ook de tak traditionele drukplaten,
de offset-tak verkocht aan een Chinese-speler.
Daar zo Agfa Gevaart nog wil in het eerste half jaar
een 45, 60 miljoen euro op moeten afschrijven
en daardoor dreigt wel misschien het netto-resultaat ook in troten belanden.
Als ik jou eens hoor, allemaal dingen die ze hebben van de hand gedaan,
wat schieten ze nu eigenlijk nog over?
Ja, het is eigenlijk nog wel een heel interessant bedrijf.
Ze hebben nog een deel van de healthcare IT die overblijft.
De tweede kwartaal zou dat toch beter moeten zijn dan het eerste,
want het orderboekje was een kwart dikker eind maart.
Dan heb je nog de tak radiologie.
De platen, zoals we zeggen, Agfa Gevaart maakt
niet alleen traditionele rondgefoto's, maar ook digitale radiografie.
Nu, in die traditionele tak, de oude platen, de rondgeplaten,
die stond wel onder druk, want die worden voornamelijk
nog verkocht in landen als China, India en Latijns-Amerika.
En vooral in China viel die verkoop toch een beetje tegen.
China heeft heel veel last gehad van de coronapandemie.
En je ziet dat de ziekenhuizen nog altijd niet voor z'n investeren.
En dan zijn ook natuurlijk de derde tak, misschien ook de belangrijkste,
de tak die ook het meest groeit, 22% erbij in omzet in het eerste kwartaal.
En daar moeten we toch vooral het product Syrfon vermelden.
Dat is een membraan dat gebruikt wordt voor de productie van waterstof.
Agfa ziet daar heel veel toekomst in.
En ze hebben ook een heel nieuwe productiehal gezet in mortel, in hun fabriek.
Dus daar wordt wel veel van verwacht.
Ook vanuit de VS mogen we deze week nog resultaten verwachten.
Chipmaker Nvidia, die publiceert woensdagavond zijn cijfers van de tweede kwartaal.
Nvidia dat produceert chips voor bedrijven die investeren in artificiële intelligensie.
Daar is hij.
De aandeel is sinds begin dit jaar bijna verdrievoudigd.
Maar sinds de piek van juli is er opnieuw zo'n 15% afgegaan.
Zo van correctie, toch ook benieuwd.
Wat ze daar gaan doen.
Ja, absoluut.
Met zijn Nvidia krijgen we echt een barometer voor de hype van AI, de artificiële intelligensie.
Nvidia is hofleveranciers van de cruciale chips voor die AI.
Die chips hebben voldoende rekenkracht.
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Nvidia is toch het gros van de markt.
Het wordt een test om te kijken hoeveel cent de bedrijven eigenlijk in AI investeren.
En hoe die investeringen zich in de economie manifesteren.
Het is eigenlijk ja, een soort die LG Check dat we krijgen voor AI.
Dat toch de koersen van heel wat tegaan delen kan bepalen.
Meer concreetie we uit bijvoorbeeld.
Deze aanalisten verwachten een omzetgroei van 65%.
En de bedrijfs-cashflow, de EBITDA, zoals dat we zeggen,
zou bijna maar zeven moeten gaan.
Dus nog heel hoge verwachtingen voor Nvidia.
Vijf.
En al eind deze week zijn alle ogen gericht op het Amerikaanse Jackson Hole.
In de stad Wyoming, na de aardelijkse gewonte,
daar de bijeenkomst van de Centraal Bankiers uit de hele wereld.
Gaan ervan gedacht te wisselen over het monetaire beleid.
Vetvoorzitter Jerome Powell, die houdt er vrijdag zijn lang verwachte toespraak.
Waarom kijkt iedereen daar zo naar uit?
Het is niet alleen de idyllische plaats in de Rocky Mountains, dat geldt.
Maar als Centrale Bankiers spreken,
dan luisteren de financiële markten met veel meer dan gewone aandacht.
En Jerome Powell, de voorzitter van de Amerikaanse Federal Reserve,
zal in zijn openingstoespraak allicht een signaal geven
of die Centrale Bank de rente nog verder zal optrekken
of misschien ervoor zal kiezen om nog een beetje te pauzeren.
Dat is wel belangrijk.
Die hogere rente is nodig om die inflatie in te dijken.
En vorige week zagen we toch redelijk wat druk op de financiële markten,
want sommigen van die vetbesuuders hadden aangegeven
dat ze nog altijd zeer hoge, significant hoge inflatie risico's te zien.
Het is bijvoorbeeld de reden waarom de beursen hun zomerherstel volledig zijn kwijtgespeeld.
De Bel-20 staat minder 3 procent sinds het nieuwe jaar opnieuw.
Dat komt door die inflatie vrees natuurlijk.
Kijk dan naar Serge, want die inflatie, we hebben al die renteverhogingen gehad,
raak maar niet onder controle. Wat schort daar ook om?
Er zijn meerdere redenen voor natuurlijk.
Ik denk vooral in de Verenigde Staten heeft de regering BIDEN de economie gestimuleerd
met ja duizenden miljarden dollars.
Je hebt ook de Inflation and Reduction Act,
waardoor bedrijven in de VS massaal productie terughalen
vanuit het buitenland naar eigen land.
En dat stuurt die vraag natuurlijk, dat mogen we zeker niet vergeten.
Dan heb je nog een tweede fenomeen, namelijk het gebrek aan arbeidskrachten.

https://podtranscript.com


[Transcript] De 7 / 21/08 | Beursexpert Serge Mampaey kijkt naar de week | 'Belgische
staatsbon kan 1 miljard ophalen' | 'Speech voorzitter Fed zal deze week met argusogen
worden gevolgd'

Machine-generated and may
contain inaccuracies. 6/8 Podtranscript.com

We worden hier ook met hetzelfde fenomeen, ja absoluut.
Bedrijven zijn heel aarzelend om personeel te ontslaan,
want ze vrezen, ja als je iemand ontslaat, dan moet je die natuur,
na die natuurlijk, opnieuw kunnen aannemen als het weer beter gaat.
En dat zorgt eigenlijk voor oppaardse lonen.
Bedrijven gaan als reactie ook hun prijzen verhogen
om die hogere lonen te compenseren.
En dat krijg je als ze in Centraal Bankiersbank jargon
de loonprijsspiraal noemen.
En de Centraal Banken willen dan natuurlijk absoluut vermijden
met die hogere rente, de economie afremmen.
En hopelijk dan ook de prijzen.
Dus de economie en ook de arbeidsmarkt vooral een beetje meer gaat afkoelen.
Dit is in Jackson Hole ja, de jaarlijkse zomersamekomst van die vet.
Amerikanen zijn dat.
Toch een toespraak van Paul de voorzitter, waar echt de hele wereld naar kijkt.
Ja absoluut, de aanwezigheidslijst daar is toch niet vrijgegeven.
Maar meestal zijn er ook de Centraal Bankiers van de andere landen,
van de eurozone, Japan, Kalada.
Internationaal belang is eigenlijk dat de vet voorloopt
op de meeste andere westerse centrale banken.
De vet is als eerste begonnen om de rente te verhogen.
Zullen waarschijnlijk ook de eerste zijn om er mee te stoppen.
De ECB volgt dat parcours waarschijnlijk ja,
minstens 6 of 12 maanden later.
Maar het is toch een lijn die we kunnen zien die daar zal worden uitgezet.
In de groeimarkten hebben we dan totaal iets anders.
Sommige groeimarkten, ja die kamper al met deflasie zoals China bijvoorbeeld.
De Chinezen hebben de rente al verlaagd.
En dan is het natuurlijk opgevend voor ons,
want hopelijk importeren wij dan ook de lagere prijzen vanuit China
en de rest van Zuid-Oost-Stadien.
En dat zou toch moeten kunnen helpen om onze inflatie te laten zakken.
Dus er op die manier toch een beetje ligt aan het einde van die inflatie.
Dat hopen we altijd.
En vandaag zou Rusland voor het eerst in bijna 50 jaar
een ruimte zonden op de maan laten landen.
Zouw, want de missie is mislukt.
De Luna 25 is gisteren gekresht op het maanopervlak.
Dat is geen goed nieuws voor Putin.
Maar misschien slagen de Indiërs er deze week bel in
om een succesvolle maanlanding uit te voeren.
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Het is de bedoeling dat het Jean-Braille aan drie woensdag aankomt.
Ook benieuwd daarna natuurlijk,
als ze dat zo hoort allemaal landen die bezig zijn
met een soort race naar de maand klinkt
alsof de jaren zestig met de Amerikanen tegen de Russen helemaal terug is.
Ja ja, het dreigt de drukte worden op de maan natuurlijk.
Dat heeft natuurlijk verschillende redenen.
Het is natuurlijk een politieke propaganda.
Een maanlanding, dat betekent prestige voor een land.
Niet alleen voor de eigen bevolking,
maar ook zo kan het land aantoornen wat het internationaal allemaal kan.
Maar we mogen ook niet vergeten
dat de wetenschappenrol speelt natuurlijk.
De Russen wilden landen aan de zuidpol van de maan
om te kijken of daar water was.
En water is natuurlijk cruciaal
om eventueel misschien een permanente basis op de maan te zetten.
De Russen wilden dat toen tegen 2040
denk ik dat er niet veel meer van in huis zal komen.
En daar mogen we natuurlijk ook niet vergeten.
Ze doen dat niet gratis.
Er zit ook een economische kant achter.
Zeker van de Chinezen bijvoorbeeld.
Op lange termijn willen zij daar zeldzame mineralen gaan ontginnen.
En dat is bijvoorbeeld een van de explicite doelen van die Chinezen
om ook de maan te gebruiken als economische motor
voor de dingen die we op aarde misschien minder makkelijk kunnen vinden,
die we op de maan kunnen gaan zoeken.
En kijken we voor een keer ook nog
iets verder dan Strictgenomen de Week die er nu aan komt
te maken met een van jouw andere passies buiten de beurs.
Een aandelencer, dat zijn Belgische bier,
schrijf je ook voor ons af en toe over in de krant van 1 tot 3 september.
Dat is dus overnog.
Dus een weekje is op de Grote Markt
de Grote Belgium Beer Weekend die daar plaatsvindt.
Ben jij daar ook te vinden dan?
Ja, absoluut zeker.
Ik kan er persoonlijk de browser ontmoeten.
Om nieuwste spotten in de beleegse bierbeeld
moet je er absoluut zijn.
Je kan natuurlijk honderden bier proeven.

https://podtranscript.com


[Transcript] De 7 / 21/08 | Beursexpert Serge Mampaey kijkt naar de week | 'Belgische
staatsbon kan 1 miljard ophalen' | 'Speech voorzitter Fed zal deze week met argusogen
worden gevolgd'

Machine-generated and may
contain inaccuracies. 8/8 Podtranscript.com

Je kan eigenlijk perfect het nuttige aan het aangenamen pare.
De beleegse browsers kunnen elke steun goed gebruiken.
Vorig jaar is de export bijvoorbeeld
forsgezakt van beleegse bier.
Elke druppel is meegenomen.
Zoals ik graag helpt.
Eén week later is er nog een groter feest
voor het Belgische bier,
want dan opent Belgium Beer World
in de voormalige Brusselse beurs.
Na tien jaar is de beurs getransformeerd
in een biermuseum en bierbelevingcentrum.
Moet een topattractie worden voor Brussel
met meer dan een half miljoen bezoekers per jaar.
We hebben eigenlijk de tempo van het kapitalisme,
de tempo van het geld,
de tempo van het bierwoord.
Wij zijn dat twee passies die samen komen.
Dus ik kan eigenlijk heel tevreden
voor uitblikken op de komende weken.
Ja, het klinkt als een plan.
Dat kunnen komen inderdaad.
Daarmee zit de eerste dezeven van deze week
door ook weer op.
Dank je wel voor je inzicht, de Serge Manbaay.
Graag gedaan.
Voor nu alvast, fijne dag voor iedereen.
En tot morgen.
Dit was de Zeven met Bert Rijmen.
TV Gelderland 2021
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